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Temal

¢ Que es la macroeconomia?

Preocupaciones de la politica macroeconomica
Indicadores macroecondmicos
Raices de la politica macroeconomica




Algunas ideas previas

e | a macroeconomia es el estudio de los

fenomenos que afectan al conjunto de la
economia

 El diagrama del flujo circular de la renta nos da

una primera idea de como funciona la economia
en su conjunto
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Preocupaciones de la macro e

 El crecimiento y la productividad

* El desempleo

 La inflacion

 La balanza de pagos y el tipo de cambio
 El deficit publico y la deuda




Preocupaciones de la macro e

*S1 sumas el valor de todos los bienes, servicios e
Inversiones gue se producen en el pais durante un ano,
obtienes el Producto Interno Bruto o PIB.

s una forma de medir el crecimiento econdomico de un
palis.




Preocupaciones de la macro e

El crecimiento del PIB refleja, en definitiva, la evolucion
econdomica de un pais. Hay varias formas de calcular el PIB:

Mediante el método del gasto, y mediante el método del
Ingreso.

El PIB o Producto Interior Bruto es:

El “el valor de mercado de todos los bienes y servicios finales
producidos en el interior de un pais durante un periodo de
tiempo determinado”. Es decir, el PIB es un indicador que

cuantifica el volumen de actividad econdmica de un pais, que se
produce, por ejemplo, a lo largo de un ano.




Preocupaciones de la macro e

La forma mas utilizada para calcular el PIB de un pais es:
PIB=C+I1+G+(X-M)

Donde C el consumo, | la inversion, G el gasto
publico, X las exportaciones y M las importaciones.




Preocupaciones de la macro e

Crecimiento positivo del PIB

Asl, por ejemplo, escucharas que se espera un crecimiento del 3% en el
PIB para el proximo ano, lo que significa que habra mas inversion en
edificios, casas 0 maguinaria y que se produciran mas bienes y servicios.
Esto es beneficioso para todos porque habra mas empleo y mas
oportunidades para hacer negocios.

Crecimiento negativo del PIB

Por el contrario, si la tasa del PIB es negativa durante un periodo
determinado, la produccion y actividad economica del pais no
aumentara y estara en recesion. En estas condiciones, es probable que
haya mas desempleo y que esto afecte seriamente a muchas familias.




Crecimiento

» ¢(Por que importa el crecimiento economico?

Es el principal determinante de los niveles de vida de
la poblacion

 ;Cuales son las causas de las variaciones de la
produccion y la productividad a lo largo del tiempo?

 Disyuntiva: ahorro+inversion versus consumo y ocio
presentes
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ACTUALIZACION DE
PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL DE ENERO DE 2024

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO

ECONOMIA ECONOMIAS ECONOMIAS
MUNDIAL AVANZADAS EMERGENTES Y
EN DESARROLLO
41 4,1 4.2
3,1 3'1 3'2
L 16 1 ,5 L 2 8
2023 2024 2025 2023 2024+=-2025 2023 2024 2025
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Ultimas proyecciones de
crecimiento de Perspectivas
de la economia mundial

ESTIMACIONES PROYECCIONES
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(PIB real, variacién porcentual anual) 2023 2024 2025

Economias emergentes y en desarrollo de Asia 54 5.2 4,8

China 92 4,6 4,1
India 6,7 6,5 6,5
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 2,7 2,8 2,5
Rusia 3,0 2,6 1,1
Ameérica Latina y el Caribe 2,5 1.9 2,5
Brasil 3,1 1,7 1,9
México 3.4 2.7 1.5
Oriente Medio y Asia Central 2,0 2,9 4,2
Arabia Saudita -1,1 2,7 5,5
Africa subsahariana 3,3 3,8 4,1
Nigeria 2,8 3,0 3.1
Sudafrica 0,6 1,0 1.3
Partidas informativas
Economias emergentes y de ingreso mediano 4,2 4,0 4,0
Paises en desarrollo de ingreso bajo 4,0 5.0 5,6
Fuente: FMI, Actualizacidon de Perspectivas de la economia mundial, enero de 2024. @Q
Notas: En el caso de India, los datos y prondsticos se presentan en base al ejercicio fiscal; el ejercicio %
fiscal 2023/2024 (que comienza en abril de 2023) se muestra en la columna de 2023. Las proyecciones de S =
crecimiento para India son 5,7% en 2024 y 6,8% en 2025 en base al afio calendario. & "
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Evolucion del PIB per capita

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ENERO DE 2024

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO POR REGION

IMF.org #WEO

X ESTADOS UNIDOS

772023 °2024. 2025

(VARIACION PORCENTUAL)

ORIENTE MEDIO Y
AS|A CENTRAL .. -ASIA EMERGENTE Y

'ZONA DEL EURO S | o EN DESARROLLO"

| 17 : '7' 42
25 21 17 05 0.2 2'9. 54 .52..48

i _'-' '2'0,

2023 2024 - -+ 2025

£ 202352024 . 2025 i

G Ll iy e
| S AFRICA SUBSAHARIANA i
AMfRICALATINAY 33 33 4,1

. ELCARIBE:-

i 19 25 ]

2023 . ~ 2024 2025

2023 - - 2024 2025

Fuente: FMI, Actualizacién de Perspectivas de la economia mundial, enero de 2024.
Nota: Las barras para cada grupo corresponden (de izquierda a derecha) a 2023, proyecciones para 2024 y proyecciones para 2025.




Evolucion del PIB per capita

El Producto Interno Bruto per capita representa la

.C.;QUé es el Pl B per Capita? cantidad de dinero que le corresponderia a cada

habitante del pais si se repartiera a todos por igual el

PIB generado en un ano.

N
|

El Producto Interno Bruto (PIB) que
genera el pais en un ano

) Pl per capita
— (por persona)

Numero de habitantes en ese ano




Evolucion del PIB per capita

PIB per capita
Serie desestacionalizada al 2° trimestre de 2023
Proyecciones de poblacion de CONAPO

$191,515

$192,000 $190,222
cO
N $188,000 $187,05(
QL
L
% $184,000
S $180,000 >181,666
:
g $176,000

$172,000 $172,907

2070 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023




Evolucion del PIB per capita

LOS PAISES CON EL PIB PER CAPITA MAS ALTO SEGUN EL WEF
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Desempleo

 ¢Por qué preocupa el desempleo?
— El empleo es la fuente del principal ingreso de las
personas

« ¢/Cuales son las causas de las variaciones del empleo
y la produccion?

« ¢COmMo se reduce el desempleo?




OCUPACION SEGUN SEXO

Desempleo

TASA DE OCUPACION
(Porcentaje respecto a la PEA)

POBLACION OCUPADA
(Millones de personas)
60.0
50.0 -
40.0 -
30.0 -
20.0 -
10.0 -
0.0 -
Jul-22 Jul-23
m Total m Hombres » Mujeres

98.0 -

96.0 -

94.0 -

92.0 -

90.0 -

Jul-22 Jul-23
m Total m Hombres » Mujeres

Nota: Las cifras de julio de 2022 corresponden a la ENOEN,
Fuente: INEGI

£ E] INEGIlInforma




Inflacion

e ¢Por que nos preocupa la inflacion?
- La inflacion es el aumento sostenido vy

generalizado de los precios de los bienes vy

servicios de una economia a lo largo del tiempo.
— Provoca alteracion de los precios relativos
— Distorsion en la capacidad de decision

» ;Cuales son las causas de la inflacion?

« Disyuntiva: inflacion versus desempleo (curva
de Phillips)




Balanza de pagos y tipo de cambio o

 ¢(Por que es un problema el déficit por cuenta

corriente?

— SI un pais contrae deudas con el resto del mundo
puede darse un problema de impago

— SI hay Impago se desencadena una crisis

e ;COmo evitar las crisis de BdP?

« Disyuntiva: devaluacion (+ inflacion) versus
huida de capitales




Deficit y deuda publicos

 ¢Por que puede ser un problema el déficit publico?

— Si el sector publico gasta mas de lo que ingresa puede
reducir el desempleo y estimular la produccion en el corto
plazo

— Si el deficit no se financia con impuestos en el momento t, se
generara deuda publica

— La deuda se tendra que financiar con impuestos en el
momento t+n

— Se reducira la inversion privada (efecto expulsion o
crowding-out)

 Disyuntiva: gasto publico versus inversion privada
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Indicadores

e |Indicadores del Ingreso Nacional.

— Producto interior bruto (PIB)

— Producto nacional bruto (PNB)
— Producto nacional neto (PNN)

— Renta nacional (RN)

— Renta personal (RP)

— Renta personal disponible (RPD)




PNDB

 PNB =PIB + R.f.n.—R.f.e.

 Donde

— R.f.n son las rentas que ganan nuestros conciudadanos
en el extranjero

— R.f.e son las rentas que ganan los extranjeros en
nuestro pais




PNN

« PNN=PNB-Depreciacion

 La depreciacion es el desgaste del stock de
capital de la economia

 Depreciacion = consumo de capital fijo (en
contabilidad nacional)




Rentas

 RN=PNN-Impuestos  Indirectos sobre las
empresas+Subvenciones a las empresas

 RP=RN-beneficios no distribuidos por las
empresas-Impuestos de sociedades-Cotizaciones a
la seguridad social

 RPD=RP-Impuestos sobre la renta de las personas
fisicas+Transferencias




Componentes del PIB i

 C= Gasto de los hogares en bienes y servicios (excluye gastos en
vivienda nueva)

« |= Gasto en equipos de capital, existencias y estructuras de las empresas
(incluye gastos en vivienda nueva)

e (G= Gasto del Estado en bienes y serviclos.

« X-N= Compras por parte de los extranjeros de bienes producidos en el
Interior (exportaciones) menos compras interiores de bienes extranjeros

(Importaciones)

PIB = C+I+G+X-N




PIB real y nominal

« PIBr  Deflactor del PIB:
— Produccion de bienes y — Indi ce del nivel de
servicios valorada a precios
precios constantes
 PIBn PIBn
— Produccion de bienes y P = DPIB, 100

servicios valorada a
precios corrientes




Valoracion a precios de mercado/ }m

al coste de los factores

« Valoracion a precios de mercado: Valora la produccion a los
precios finales que alcanza en el mercado.

« Valoracion al coste de los factores: Valora la produccion
considerando los costes de los factores utilizados.

» PIB= PIB,, + Subvenciones — Impuestos Indirectos




Del producto interior bruto a la renta nacional

| 1 Producto Inferior Bruto (PIB)

2
3
4
5
b
T
H
9

Mas: rentas ce los factores procedentes del resto del munco
Menos: papos realizados a los factores cel resto del nundo
lpual a: Producto Nacional Bruto (PNB)
Menos: consumo de capital fijo
lpual: Producto Macional Neto (PNN)
Menos: mpuestos mdirectos
Menos: otros

lpual a: Renfa Nacional (RN)

6738
167
-17R

62T
715

6012
553

(1




Descomposicion de la renta nacional

| 10 Rermneraciwon de los asalanados 4,005

11 Sueldos v salanos 3279

12 Complementos salanales 726

13 Beneticwos de las sociedades 54 3
14 Intereses netos 410
15 Eenta de los propietanos 474

16 Eenta de las personas procedente de alguileres 28




De la renta nacional a la renta personal
P tosvali )

disponible

1 RentaNacional 5450
| 2 | Menos: beneficios de las sociecades | 34 3

3 Mas:renta personal en forma de drvidendos 194

4 Menos: intereses netos 410

5 Mas:renta personal procedente de intereses b4

6 Mas: Transterencias del Estado v de las empresas D65

7 Menos: cotizaciones a la Seguncad Social 626

B lpual: Renfa Personal 3701

9  Menos: mpuestos sobre las personas v pagos personales 742

10 Ipual a: Renta Personal Disponible 4,950




1 Producto Interior Bruto (PIB) 0.738
2 Gasto de consumo de las personas 4.628
3 Bienes duraderos 501
4 Bienes no duraderos 1.354
5 Servios 2.642
b Formacion interior bruta privada de capital fijo oEl
7  Inversion no residencial 6HOE
3 Estructuras 183
9 Egquipo duradero de produccion 515
10 Inverswon reswdencial 283
11 Compras del Estado 1.175
12 Federales 437
13 Detensa MNacwonal 250
14 Crviles 145
15 Admmistraciones de los estados v administraciones locales 738
16 Exportaciones netas 08
17 Exportacwones 719
18 Importaciones 817
19 Fariaciones de las existencias de las empresas 52




; Como medir el coste de la vida?

» IPC = Indice de precios de consumo
Mide el coste total de los bienes y servicios comprados
por un consumidor representativo

- Tasa de inflacion=" ;¢ _ IPC,, |0
[PC

t-1

 Tipo de interés real= Tipo de interés nominal-
Tasa de Inflacion

¢ Son equivalentes el IPC vy el deflactor del PIB?




% </ Controversias macroeconémicas

« Economistas e Politicos

. etande mercado o
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 Flexibilidad de precios y salarios

|zquierda politica Derecha politica
 Precios y salarios no son * Precios y salarios flexibles
flexibles
1 » Los mercados se ajustan
« Desconfianza en los para igualar la oferta y la
mercados para eliminar el demanda (todo desempleo es
desempleo de equilibrio)

¢ Por qué es probable que los salarios reales sean mas
flexibles a la baja que los salarios nominales?




Y \ Flexibilidad de la oferta agregada

|zquierda politica

| 0oscambios en la demanda
Influyen en la produccion y
el empleo

Derecha politica

 La oferta se determina por la
cantidad de factores de
produccion y su
productividad (y no por la

demanda) 1
e Politicas de demanda

e Politicas de oferta

]

¢ Que forma tendréa la curva de oferta agregada en cada uno de
estos dos casos?




El papel de las expectativas a7

|zquierda politica Derecha politica
+ Las expectativas de precios y * Las expectativas de precios y
salarios de la gente se ajustan salarios de la gente se ajustan
lentamente a los cambios de la rapida y completamente
demanda

! ]

]

« Dependen de las expectativas
sobre la produccion y el empleo

« Si la demanda aumenta la gente
esperara mayores precios y no
habra efectos sobre la produccion

¢ Puede la gente formarse expectativas distintas en funcion de la
forma que crean que tendra la curva de oferta agregada?




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

Keynes y la Gran Depresion

Keynes introdujo muchos de los componentes de la macroeconomia

« La demanda agregada

« El multipicador

* Preferencia por la liquidez

« [as expectativas

« La politica de estabilizacion de la macroeconomia




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

La sintesis neoclasica (1940-1970)

« El modelo IS-LM (anos 30-anos 40)
John Hicks y Alvin Hansen

« Las teorias del consumo, la inversion y la demanda de

dinero
— Consumo (anos 50)
Franco Modigliani y Milton Friedman
— Inversion
James Tobin y Dale Jorgenson
— La demanda de dinero
James Tobin




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

La sintesis neoclasica (anos 40-anos 70)

 Lateoriadel crecimiento
Robert Solow

 Los modelos macroeconomicos
L awrence Klein
El modelo MPS (MIT-Penn-SSRC)




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

La sintesis neoclasica (anos 40-anos 70)

« Politica monetaria frente a la fiscal
« La curvade Phillips
« El papel de la politica




Epilogo: la historia de la

macroeconomia

« La curva de Phillips

C. PHILLIPS
Largo plazo

TASA DE
INFLACION

%

N~ C. PHILLIPS

Corto plazo

TASA DE DESEMPLEO %




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

La critica de las expectativas racionales (desde 1970 a la actualidad)

« Lacriticade Lucas

— Las expectativas racionales y la curva de Phillips
El control 6ptimo frente a la teoria de los juegos.

« La integracion de las expectativas racionales
— El papel y las implicaciones de las expectativas racionales en los
mercados de bienes, financieros y laborales.
— La fijacion de los salarios y de los precios.
— La teoria de la politica economica.




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

Tendenclas actuales

« |La nueva economia clasicay la teoria de los ciclos
econdmicos reales

« La nueva economia Keynesiana
 |a nueva teoria del crecimiento




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

ldeas comunes

« A corto plazo: la demanda agregada afecta a la produccion.
« A medio plazo: la produccion vuelve a su tasa natural.

« Alargo plazo: La tecnologiay el capital determinan la
evolucion del nivel de produccion.

« La politica monetaria afecta la produccion a corto plazo pero no a medio o
largo plazo.

« La politica fiscal tiene efectos en la produccion a corto y medio plazo.

Discrepancias

« Laduracion del corto plazo
« El papel de la politica econdmica




