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TEMA |1

SQUE ES LA
MACROECONOMIA?



Algunas ideas previas

« La macroeconomia es el estudio de los fenomenos que afectan al
conjunto de la economia

« El diagrama del flujo circular de la renta nos da una primera idea
de como funciona la economia en su conjunto
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Cuestiones importantes en
Macroeconomia

Macroeconomia, el estudio de la economia en su conjunto, intenta
responder preguntas como:

. ¢ Por que el costo de la vida continua incrementandose?

. ¢,Por que hay millones de personas sin empleo, aun cuando la
economia se encuentra en expansion?

. ¢ Que causa las recesiones? ¢ Puede el gobierno hacer algo
para combatir las recesiones? ;Debe hacerlo?
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Cuestiones importantes en
Macroeconomia

Macroeconomia, el estudio de la economia en su conjunto, intenta
responder a preguntas como:

. ¢ Que se entiende por déficit presupuestario del gobierno?
;. Como afecta a la economia?

. ¢Por que algunos paises tienen un deficit comercial tan
grande?

. ¢ Por qué muchos paises son pobres? ;Que politicas pueden
ayudarlos a crecer y a salir de la pobreza?
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Preocupaciones de la macro

» El crecimiento y la productividad

» El desempleo

« La inflacion

 La balanza de pagos y el tipo de cambio
« El deficit publico y la deuda
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. Por que aprender Macroeconomia?

La Macroeconomia afecta a la politica.

¢Porque aprender Macroeconomia?
2. La Macroeconomia afecta ala politica.

Desempleo e inflacién en arios de elecciones

Afio Paro {nflacion Resuftado
1988 5.5% 4.1% Bush | (R)
1992 7.5% 30% Clinton (D)
1996 54% 33% Clinton (D)
2000 4 0% 34% Bush Il {(R)
2004 5.5% 33% Bush Il (R)
2008 7.2 % 3.85% Obama (D)
2016 47 % 1.26 % Trump (R)
2020 6.7 % 0.6 % Biden (D)



Crecimiento economico y
productividad

« Si sumas el valor de todos los bienes, servicios e inversiones que se
producen en el pais durante un ano, obtienes el Producto Interno
Bruto o PIB.

« Es una forma de medir el crecimiento economico de un pais.
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Gross domestic product (GDP) per capita in the United States in current prices from
1987 to 2028 (in U.S. dollars)
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Crecimiento

. . Por que importa el crecimiento economico?
« Es el principal determinante de los niveles de vida de la poblacion
. ;Cuales son las causas de las variaciones de la produccion y la

productividad a lo largo del tiempo?
« Disyuntiva: ahorro+inversion versus consumo y ocio presentes

FACULTAD DE FC« FACULTAD DE FC«
CONTADURIA Y CONTADURIA Y
ADMINISTRACION ADMINISTRACION




Preocupaciones de la macro

El crecimiento del PIB refleja, en definitiva, la evolucion econdmica de
un pais. Hay varias formas de calcular el PIB:

Mediante el método del gasto, y mediante el método del Ingreso.
El PIB o Producto Interior Bruto es:

El “el valor de mercado de todos los bienes y servicios finales
producidos en el interior de un pais durante un periodo de tiempo
determinado”.

Es decir, el PIB es un indicador que cuantifica el volumen de actividad
economica de un pais, que se produce, por ejemplo, a lo largo de un
ano.
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Preocupaciones de la macro

Crecimiento positivo del PIB

Asi, por ejemplo, escucharas que se espera un crecimiento del 3% en
el PIB para el proximo ano, lo que significa que habra mas inversion en
edificios, casas 0 maquinaria y que se produciran mas bienes y
servicios. Esto es beneficioso para todos porque habra mas empleo y
mas oportunidades para hacer negocios.

Crecimiento negativo del PIB

Por el contrario, si la tasa del PIB es negativa durante un periodo
determinado, la produccion y actividad economica del pais no
aumentara y estara en recesion. En estas condiciones, es probable
que haya mas desempleo y que esto afecte seriamente a muchas
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Crecimiento

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, OCTUBRE DE 2024

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO

(CRECIMIENTO DEL PIB REAL, VARIACION PORCENTUAL)

ECONOMIA ECONOMIAS ECONOMIAS EMERGENTES
MUNDIAL AVANZADAS Y EN DESARROLLO

4,4 42 4,2
3,3 3,2 3,2

17 1,8 1,8
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Proyecciones de crecimiento de
Perspectivas de Ia
economia mundial

PROYECCIONES

(PIB real, variacién porcentual anual) 2023 2024 2025
Producto mundial 3,3 3,2 3,2
Economias avanzadas 1,7 1,8 1,8
Estados Unidos 2,9 2,8 2,2
Zona del euro 0.4 0,8 1,2
Alemania -0,3 0,0 0,8
Francia 1.1 1.1 1,1
Italia 0,7 0,7 0,8
Espana 2.7 2,9 2,1
Japon 1,7 0,3 11
Reino Unido 0,3 1.1 1,5
Canada 1.2 1.3 2,4
Otras economias avanzadas 1.8 2,1 2,2
Economias emergentes y en desarrollo 4,4 4,2 4,2
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 5,7 53 5,0
China 5,2 4,8 4,5
India 8,2 7,0 6,5
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 3,3 3,2 2,2
Rusia 3,6 3,6 1.3
Ameérica Latina y el Caribe 2,2 2.1 2,5
Brasil 2,9 3,0 2,2
México 3,2 1.5 1.3
Oriente Medio y Asia Central 2,1 2,4 4,9
Arabia Saudita -0,8 1,5 4,6
Africa subsahariana 3,6 3,6 4,2
Nigeria 2,9 2,9 3,2
Sudafrica 0,7 1.1 1,5

Partidas informativas
Economias emergentes y de ingreso mediano 4,4 4,2 4,2

Paises en desarrollo de ingreso bajo 41 4,0 4,7



Crecimiento

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, OCTUBRE DE 2024

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO POR REGION

(CRECIMIENTO DEL PIB REAL, VARIACION PORCENTUAL)

ORIENTE MEDIO Y ECONOMIAS
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Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2024.
IMF.org #WEO Nota: Las barras para cada grupo corresponden (de izquierda a derecha) a 2023, proyecciones para 2024 y proyecciones para 2025.




Desempleo

LPor qué preocupa el desempleo?

El empleo es la fuente del principal ingreso de las personas
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PIB

Producto Interno Bruto (PIB): Valor total de mercado de todos los bienes y
servicios finales producidos dentro de un periodo determinado por factores
de produccion ubicados dentro de un pais.

 Los bienes y servicios finales son bienes y servicios producidos para
uso final.

- Los bienes y servicios intermedios son bienes que produce una
empresa para que otra empresa los utiice en su posterior
procesamiento

- El valor agregado es la diferencia entre el valor de los bienes cuando
salen de una etapa de produccion y el costo de los bienes cuando
entran en esa etapa.
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PIB

« Para calcular el PIB, podemos sumar el valor anadido en cada etapa
de la produccion o podemos tomar el valor de las ventas finales. No
utilizamos el valor de las ventas totales de una economia para medir
la produccion.

Etapa de Produccion Valor de las Ventas Valor Agregado
(1) Perforacion de petroleo $3.00 $3.00
(2) Refinacion $3.30 $0.30
(3) Envio $3.60 $0.30
(4) Venta al por menor $4.00 $0.40
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PIB

« Cuando se calcula el PIB de un ano especifico, por ejemplo del 2023,
se utiliza produccion de ese ano. La produccion antigua, como la de
2021, no se contabiliza en el PIB 2023 porque ya se contabilizo cuando
se produjo.

» Aclaracion: el PIB es el valor de la produccion generada ' ’<
por los factores de produccion ubicados dentro de un pais. '

« Se hace esta aclaracion porque, otra medida llamada Producto
Nacional Bruto (PNB) contabiliza todos los bienes y servicios finales
producidos por factores de produccion propiedad de los ciudadanos
de un pais, independientemente de donde se produzca la produccion.
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PIB

 El enfoque del gasto para el calculo del PIB toma en cuenta cuatro
categorias principales

PB=C+I+G+X-M

- Gastos de consumo de las personas (C): gasto de los hogares en
bienes de consumo

. Inversion privada (I: gasto de las empresas y los hogares en capital
nuevo, es decir, plantas, equipos, inventarios y nuevas estructuras
residenciales

« Giasto en consumo publico:

- Exportaciones netas (EX - IM): gasto neto del resto del mundo, o
exportaciones (EX) menos importaciones (IM)
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PIB

- El consumo de los hogares es lo que gastan en bienes y servicios, que
tambien pueden ser:

- Bienes duraderos: Bienes que duran un tiempo relativamente
largo, como automoviles y electrodomesticos.

- Bienes no duraderos: Bienes que se consumen con bastante
rapidez, como alimentos y ropa.

« Servicios: Cosas que compramos que no implican la produccion
de cosas fisicas, como servicios legales y medicos y educacion.

FACULTAD DE FACULTAD DE
CONTADURIA Y CONTADURIA Y
ADMINISTRACION ADMINISTRACION




PIB

« La inversion privada privada que realizan las empresas, puede ser:

. Inversion no residencial: Gastos de las empresas en maquinas,
herramientas, plantas, etc.

- Inversion residencial: Gastos de los hogares y las empresas en
nuevas casas | edificios de apartamentos.

- Cambio en inventarios: Los inventarios son todos los productos
que una empresa produce Yy guarda para vender en el futuro.
Ahora piensa en esos inventarios que tienen todas las empresas.

« La razon por la que los inventarios son importantes para la inversion
privada es que, cuando una empresa produce mas de lo que vende, ese
exceso de productos (es decir, los inventarios que se acumulan) se
cuenta como una inversion.

« Si el dueno de una tienda de zapatos produce 100 pares de zapatos,
pero solo vende 80, los 20 pares adicionales que no se vendieron se
almacenan como inventario
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PIB

« La inversion privada privada que realizan las empresas, puede ser:

. Inversion no residencial: Gastos de las empresas en maquinas,
herramientas, plantas, etc.

- Inversion residencial: Gastos de los hogares y las empresas en
nuevas casas | edificios de apartamentos.

- Cambio en inventarios: Los inventarios son todos los productos
que una empresa produce Yy guarda para vender en el futuro.
Ahora piensa en esos inventarios que tienen todas las empresas.

« La razon por la que los inventarios son importantes para la inversion
privada es que, cuando una empresa produce mas de lo que vende, ese
exceso de productos (es decir, los inventarios que se acumulan) se
cuenta como una inversion.

« Si el dueno de una tienda de zapatos produce 100 pares de zapatos,
pero solo vende 80, los 20 pares adicionales que no se vendieron se
almacenan como inventario
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PIB

« La inversion privada privada que realizan las empresas, puede ser:
- Depreciacion: La cantidad en que cae el valor de un activo en un
periodo determinado.

e SUPON Qque compras una computadora nueva para tu empresa. La
computadora tiene un valor cuando la compras, pero a medida que la usas,
va perdiendo valor con el tiempo.

La depreciacion es simplemente la disminucion en el valor de los bienes de
capital (como magquinas, computadoras, vehiculos, edificios, etc.

En términos de PIB, ese valor perdido por la depreciacion no se cuenta como
una nueva inversion.

Cuando calculamos la inversion en el PIB, restamos la depreciacion del total de
la inversion privada.
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PIB

« El consumo de gobierno son los gastos de los gobiernos federal,
estatal y local en bienes y servicios finales.

« Las exportaciones netas (EX - [IM) Diferencia entre las
exportaciones (ventas a extranjeros de bienes y servicios
producidos en Estados Unidos) y las importaciones (compras de
bienes y servicios de Estados Unidos en el extranjero). La cifra
puede ser positiva o negativa.
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1 Producto Interior Bruto (PIB) 6.738
2 Gasto de consumo de las personas 4.628
3 Bienes duraderos 501

4 Bicnes no duraderos 1.3594

5 Servicios 2.642

6 Formacion interior bruta privada de capital fijo 081
7 Inversion no residencial 698

8 Estructuras 183
9 Equipo duradero de produccion 515
10 Inversion residencial 283
11 Compras del Estado 1.175
12 Federales 437
13  Defensa Nacional 202
14  Cwiles 145
15 Adnmnistraciones de los estados y admmistraciones locales 738
16 Exportaciones netas -08
17 Ewortaciones 719
18 Importacionecs -817
19 Variaciones de las existencias de las empresas 52



PIB per capita

;,Que es el PIB per capita?

Es la cantidad de dinero que le corresponderia a cada habitante del pais
si se repartiera a todos por igual el PIB generado en un ano.

0D O

El Producto Intermo Bruto (P1B) que
genera el pais en un ano
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Evolucion del PIB per capita

PIB per capita
Serie desestacionalizada al 2° trimestre de 2023
Proyecciones de poblacion de CONAPO
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Evolucion del PIB per capita

LOS PAISES CON EL PIB PER CAPITA MAS ALTO SEGUN EL WEF
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Inflacion
LPOor qué preocupa la inflacion?
La inflacion es el aumento sostenido y generalizado de los precios de

los bienes y servicios de una economia a lo largo del tiempo.

« Provoca alteracion de los precios relativos

« Distorsion en la capacidad de decision

. ;Cuales son las causas de la inflacion?

« Disyuntiva: inflacion versus desempleo (curva de Phillips)
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Inflacion al consumidor
Tasa anual, diciembre 2023
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PIB real y nominal

« PIB real
o Produccion de bienes y
servicios valorada a precios

constantes « Deflactor del PIB:

0 . Indice del nivel de precios
« PIB nominal

o Produccion de bienes y
servicios valorada a precios
corrientes

~ PIBn
PIBr

P 100
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.. Como medir el costo de la vida?

IPC = Indice de precios de consumo (Indice Nacional de Precios al Consumo)

Mide el coste total de los bienes y servicios comprados por un consumidor
representativo.

IPC, - IPC,., |
IPC,

f=

« Tasa de inflacion=

« Tipo de interées real= Tipo de interes nominal-Tasa de inflacion

LEINIPC y el deflactor del PIB son equivalentes?
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Total employment and the unemployment rate in the United States from 1980 to 2022,
with projections until 2028
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.. Como medir el costo de la vida?

IPC = Indice de precios de consumo (Indice Nacional de Precios al Consumo)

Mide el coste total de los bienes y servicios comprados por un consumidor

representativo.

IPC - IPC,
IPC

-1

« Tasa de inflacion=

100

« Tipo de interées real= Tipo de interes nominal-Tasa de inflacion

LEINIPC y el deflactor del PIB son equivalentes?
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Tasa de
desempleo en
U.S.A.
(90 de la
poblacion
activa)

Employment
As % of 25- to 54-year-olds

Trump

Biden

i 1 | r
2017 18 19 20

Source: BLS

21

22

23

84

83

82

81

80




. Por que aprender Macroeconomia?

La Macroeconomia afecta su bienestar.

5 - En la mayoria de anos, el crecimiento de los salarios
o disminuye cuando el desempleo aumenta.
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Déficit y deuda publicos

LPor qué puede ser un problema el déficit
publico?
« Si el sector publico gasta mas de lo que ingresa puede reducir el
desempleo y estimular la produccion en el corto plazo.

« Si el deficit no se financia con impuestos en el momento t, se
generara deuda publica.

« La deuda se tendra que financiar con impuestos en el momento t+n.

« Se reducira la inversion privada (efecto expulsion o crowding-out)

commouniny = (A . Disyuntiva: gasto publico versus inversion privada.  toumsorir FC«

ADMINISTRACION ADMINISTRACION




Epilogo: la historia de la
macroeconomia

Keynes y la Gran Depresion

General Theory of Employment, Interest, and Money, 1936
Keynes introdujo muchos de los componentes de la macroeconomia

- La demanda agregada

El multipicador

« Preferencia por la liquidez

» Las expectativas

. La politica de estabilizacion de la macroeconomia
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Epilogo: la historia de la
macroeconomia

La sintesis neoclasica (1940-1970)
Progresos en todos los frentes

« El modelo IS-LM (anos 30-anos 40)
 John Hicks y Alvin Hansen
. Las teorias del consumo, la inversion y la demanda de dinero
o Consumo (anos 50)
- Franco Modigliani y Milton Friedman
o Inversion
- James Tobin y Dale Jorgenson
o La demanda de dinero
o James Tobin
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Epilogo: la historia de la
macroeconomia

La sintesis neoclasica (anos 40-anos 70)
Progresos en todos los frentes

. La teoria del crecimiento

« Robert Solow

« Los modelos macroeconomicos

« Lawrence Klein

El modelo MPS (MIT-Penn-SSRC)
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Epilogo: la historia de la
macroeconomia

La sintesis neoclasica (anos 40-anos 70)
Keynesianos frente a monetaristas

» Politica monetaria frente a la fiscal
 La curva de Phillips
. El papel de la politica
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Epilogo: la historia de la
macroeconomia

 La curva de Phillips

C. PHILLIPS
Largo plazo

TASA DE
INFLACION

"‘\____ C. PHILLIPS

Corto plazo
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Epilogo: la historia de la
macroeconomia

« La critica de las expectativas racionales (desde 1970 a la
actualidad)

Implicaciones de las expectativas racionales
- La critica de Lucas
- Las expectativas racionales y la curva de Phillips
- El control optimo frente a la teoria de los juegos.
- La integracion de las expectativas racionales
- El papel y las implicaciones de las expectativas
racionales en los mercados de bienes, financieros y
laborales.
- La fijacion de los salarios y de los precios.
- La teoria de la politica economica. ONTIA FC«
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Epilogo: la historia de la
macroeconomia

. Tendencias actuales

- La nueva economia clasica y la teoria de los ciclos
economicos reales

- La nueva economia Keynesiana

- La nueva teoria del crecimiento
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Epilogo: la historia de la
macroeconomia

Ideas comunes

A corto plazo: la demanda agregada afecta a la produccion.

« A medio plazo: la produccion vuelve a su tasa natural.

A largo plazo: La tecnologia y el capital determinanla  evolucion
del nivel de produccion.

. La politica monetaria afecta la produccion a corto plazo pero no a

medio o largo plazo.
. La politica fiscal tiene efectos en la produccion a corto y medio

plazo.

Discrepancias
 La duracion del corto plazo
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